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m o, SEFEH O (BL R, ATBEEHL B Bdue 28 BRI E Bk, R
I H 2SRl 5 H AT &8, WG RERIINE , M IHtHERE Al R4
B .

b, WiE LM FSIAT B R

HArHEEN Wind FRA RS —FXNETB KIS Hit & EMiHHE AR
AT ARVPALIEE_FR n) te A FIAERE VPl vt H 100 & #A TR % A Fa s 1+ 50
SEMAXT 5 ERM T CRAVPIR 300 F8550 MR REB , FEHIBREE R T LA =] 10
ZALMFE (Un-leaved) B REL (H¥FikiF: wind B , THEHPFIEIE B PAL
MY HT A BRI SSATAT |G (Un-leaved) IR FREN.

o MRIBEBPIFA AL B S LB G, e pvPl il HFR BT AL 0. 0447,

d. EERITAMAE AT E KR AS R TR B R

¥ 2 E WS AR ARG EE R AN BN T A, THEROES kAT 7
FELFT B AL

B FFAT B =T SATH B X [14D/EX (1-T) ]

=1. 2609 X [1+0. 0447 X (1-15%) ]

=1. 3088

i v DU R E N 1. 3088,

@5 KSR Alpha R E

T LU PR R B RS A

a~ PR RURS: 5 T 2 1)

A Z IR SRR, AN PRI R T KAk RN/ B AR A
AR LE R ANV AR K o RIS /N4l JE 2 A B2 B v 1 [T 4R

I HNEYPIR 300 FEEH IR I A FT LEEL, B PAL B IR EAR RN, A
AN D BB B . AR 4R I EL A 45 51, PP AN U RIE I 1 %X
A Epases iU

by ANl XSS H P 2 P i o

ANFRET KRR B AR AT e R A T BB, BA Rl A5 R
I T 25 7 O 1. 5%

M 3R 3 A A AR il RS i AN B 7€ A 2. 5%

OB i BEA S A 1 22

R4 LA B A 55, i T AR UOTAL A a8 R [al 4R, BB B A ARy
14.93%

2) WRIEBPITPAL A B S LB G, TE Pl il B bR BT ARZE 4 0. 0447,
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3) PrIlEmE
WA BRI S5, AT IR E T
E D @-17
D+E

WACC =R, + R,
D+E
=14. 29%+0. 20%=14. 49%

4) BLATHTILR E

I FAE ST 57 A AR R I gt B 227 ARG A B i S AR D P A ), v P A
T BRI SRR RS K, PR R ZOR LR RO B RT IO B, DA T 55 R R I
G E A TR AT — 2, R IA AR BRI BT 16. 76%.

SR ER AN -

2018 ARSI 52 FE A5 S ML BV VP Aty A B A 7 393 45 300 O 3 A0 4 I A Sl (X DA

WSS
L&i@%{& Elﬂ“ﬁfﬂﬂ‘)ﬁ L&J@ﬁﬂ%tﬂﬁ G4 2018 SEKTEME | 2019 FARTEARIE
S| GEEEMEH 2017 | #E#EH 201843 A R TR
F£7H31H) 31 D
- FRIAR S TR BN, | TR S TAER N | TR SR TR BN, Iy p—
Ll?z N NI RKR AN | A RKER N | NI KR 5 lez\ )‘\i o ﬁ%u;.
‘ 33. 48%. 20. 66%- 31. 7% 20. 49%- 13. 83%. 13.91% N ’
K- 20. 5%%. 19. 49%.
i 17. 65%+ 15. 11%- 17. 38%. 15. 14%. 14. 11%. 14. 22%. . . .
* 14. 62%. 11. 96%. 0. 00%, 9. 08%. 4. 12%. 1. 68%.
AR SR ISR | TR RN BB | PR RILER SR | B Sk HER B
BB | BTANEZ A GIRANEES R IVSE AR R 5N - HIFNE 2R BN -
HIR | 22. 68% 23. 22%. 292. 4% 23. 54%. 21. 40% 21. 5%%- 15. 5% 18. 82%-
TR | 23, 42%. 23. 52%. 23. 58%. 23. 58%- 20. 85%. 21.01%- 20. 42%%. 21. 32%.
23. 4%%. 23.5T% 21. 01%. 21. 3%,
S ARIFEAANH B | ARTAFESE BB | ARTLFESH B | ARTLFESH B
= U VAT EBROHT | S ATELG SRR | ST BRI | ST B BRI
2K 16. 85%. PR 14. 51%. 2K 14. 52%. PR A 16. T6%.

ST, VPG H RS DU 2
FEFt o

ER VA RS HUE DL e IR R Al R

(D) BN R 27 RN 3RS I ARE AN B KR R EE T
VPG AE F I R0 T AR AT L% R 35 1A I A R A5 5 AE TAT G O B T 4 it

EL B
T

i, O AR BN G K SR B A7 AL

(2 = 22 5t 10 R IR 5 A S 00N AR SR R ) 8 2750 L SO N T (1 B i
FEDLRT AR B i B R 3R A Atk B 2R 25 R8 AR RAH I AR I H #2850 55 A 3 0 ) ol
Ay IR S S AR S DL T R b, PONASKR S B2 . EE . AR
Wy WAMSCH AT IZ B GHB INEE, R 5EAS T ) R 15 D o
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FEAEAE BOWEEHE H VA WIWhIIA PPl . 2018 4F ¢ 2019 4K s 28yl AE 17
Ak FROIUN PR A SR A [ 1)) 28 22 e A/ o

(3) Frofze 2= F i SR IR s A3 2 1k BY 3= BEAR B8 VAl B vtk H INF f G RS 22 L T
ORI 2R . DA VP N RIIB RE: At B INBCT 38 B AR A E i Bl .
AT VPl L v H B S AR, TEXBARE R  THIA TORE R . Pl SR &R 3L
BHAEER, BHTIRSERE AL ERZE R .

WO 5 05 BINIPEAE (GEHMER 2018 4 3 H 31 H) Il HiEAh
(EHEH 2017 4 7 A 31 H) B aLEAR, SR = Z 9 BOEMEIEAL R &, ZEE R
ATV AT B 7] SRl e R A BRI IR T A U R A)AE 6 S5 Ak 100
JE C AR I G B 0 S5 AT AT JE IR RO H VPG (BEEH 2017 45 7 H 31 HD
I ATARG 0. 316 5% 445 J2. 2018 4 7R T 25 Yol AL DN e 7 B 256 5 WA g Jom 4 -1 (kv I 2018
3 H 31 HD I BRBE N, 2019 A 5 2 I M T B R A0 % 1 T AT
ATEL AT SRR, RIBER . HRFIFRZA 4 FOHIB REULTE AR |
T TR BN 2 5 11 545

A FIOE S B H IS GEMEH 2017 97 A 31 HD « W iHiTAS
(GE#EH 2018 4E 3 H 31 H) LA 2018 A1 2019 HE A f 2RI B MR 3= B S 508 ik
AR H FIEER . SO A 2R, 3225 R PRAG I i SR O SEBRIB AN ]

(2) AiEE

2019 4, QIS IE AT R RAE N, &R A 2020 4-2024 45, 2025
R LGNS E . BT 1 BB S S HOH AR D R

Hfi: TG
T H 4 Fx 2020 4E 2021 4F 2022 4F 2023 4F 2024 4F FasE i
Prgs 14. 63% 14. 63% 14. 63% 14. 63% 14. 63% 14. 63%
BN 50, 720. 66 | 69, 008. 37 | 87,746.21 | 98,960.98 | 106, 780.98 | 106, 780. 98
SREHT 2,329.96 | 5,128.21 | 7,196.64 | 8,278.96 | 9,038.24 9, 038. 24
WA ~7. 6%% 36. 06% 27. 15% 12. 78% 7. 90% -
SRR A Z 4. 59% 7. 43% 8. 20% 8. 37% 8. 46% 8. 46%

AUV, R BEAINBCP S AR (WACC) FiedrBl=x, Ak

F=ry xW, +1, xW,

A Wd: PPN S5 AR
Wy = D
(E+ D)
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We: TPA5XT AR L
W= E
°* (E+D)

re : AR TEA A
ARRVAG F B A TP~ A (CAPMD 5 AN 2 TR AR AR e
re=rf + B eX(rm-rf )+ ¢

AAr: rf: Jo XS =
rm: T3 HH B R R
€+ VPANT SRR PR XU 1 5 R 4
B e: VAR RAL S T A B T T 47 KURG: SR 4L
T E T8 7= B AR SR A 0t & B 28 AR BT B B AR S O mti g, v FH A
THT BRI AR RS 1, RIUE R 2 BRI AT ER, DUMEF 5 5% Aok
SRS TR — 2
1) 7E CAPM - #frid #8r, SRH T NP ER:
OKIAEFHAE R ZE (RE) M#fE . AXRIPRE PG R H 5 28 0K 3
FERIR R P IE, Sl et S EUE N 3. 14%.
@ ERP, BOBALTH A iz (E[Rm] - Rf2) MUHAE.
17 3 RUSS i 1= st A 6 552 T 3 11 5 AR M 201+ ] 2 IR 2 400
X WP E R REARMES, B 1928 4E 4 2018 4F36 F R 2 5 EF A A
SR R ZE 6. 26%; [H R KBS AMERL, 275 1121l FRUE PR Aa3 g%, R E
FABSAMEETHEL 0. 84%.
MJ: ERP =6. 26%+0. 84%
=7.10%
@ I3 R E
av i AT LA F]
FEAPEAL AT B 2 =] (R B AR A4 -
@ 5f LU A 7 BT N AT ML B 328 55 R B (5 B RSl s
DO e /i bl St o= /&0 oS P
@ X LL AR RRAT A IS
MR FRPUTE I, GEH T BAR 3 K B ARE X LA
XTHAE]—: W EEH]
B RERHCEB R ARA R, BEEERR: BMEER, REMG: 002123.SZ.
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ZEJEH s TFENEEEAT . BRI R S, WE B EARRS, L)
AMEW A AR AU R MR RGN R A HEME R,
T IoiE . AERCRAE T 588, BT AR OAE . (RESE
AT E , SR HE S T REE S .

XHeAR —: S

RIEEREHRMDERAR, RERR: REEK, KEAE: 300292. SZ.

ZEVE ] MR P S I . EERNE BIRSS, B E RS B
THENLVKAEE . WIS BEAR S HC mit k  88, IRIEEARIRS 5 R GG
PIEMME B LR BEERA LR, T LM il T A4y @E RS Aondstt
Bt A58, &Rt fiE. B KA, BDCxRE, SIER
X, I ER L WESREE ., Y, 128 LBEHARS FRFEE BRI ;
H S AR B8 b B AR k45 (B R PR e Ak 2878 588 B 0 H 10 PR s o 2
FORERAN) 3 ST . (RIEAAHHERITNE , LA 1t 5 77 nT R & a8 s
1D

XA R = BRH]

B R M E B ARE A RAR, BERE: RH, BEA:
300399. SZ,

eV VPR E D R MNE B ARSLSS (B Ak, BE . BT R
2 BRIT Ak LAAR B 25 38 SR BB b 25 R IS B SI 58 O & BRI
]55) . —RAEEDH HART R &l kRS ik tHEVEORE 858 TR
1 R ve e 4EiE T EAL

b, WiE LM BSHAT B FREL

HArH EEA Wind BHRAFRLE —FNETB WHTFIFS HIHER ERHE A
RIA T o ARRVPAL I HL IR AT EE A RIERE VP A v H 100 J& 3R] % FH 48 05 11 5
ELHIFEXT SR CRAPIER 300 F8E0 MR REB , FHHIBREZ 0T HA =] 1
SHAAfE (Un-leaved) B RE (HHEKIE: wind BH) , HEIH-FIELE ABIEAY
MY HI A BRI SSATAT |G (Un—leaved) PR HREN.

o MRIBPIEA AL B LB G, e pvPl il H bR BT AR 0. 0457,

dv AL AV AE BRI E ARSI LR T B R

¥ 2 E MBS A ARG LR AN BN T A, THERE A 7
FHAA B R

B SFA B =M SATH B X [1+D/EX (1-T) ]

= 1. 0497 X [1+0. 0457 X (1-13. 38%) ]
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=1. 0905

A DU R €y 1. 0905,

@ WS AT Alpha I E

F & 1 LA PR 2R B KBS s

a~ FIURE IR 4 T 2 1 1 o

A Z TR AR R, DRI AR = T Rk B/l I 2R AR HE
JARS B R AP I AR K DRI, /N4l % 45 A B B v 1 [ 4k

I 5 AN IR 300 FREP RO A WL, VTS AL AR X N, A
WA A 0o MRS P 1 5 . AR 1) LU ORT I 45 2R, PPAl N S IE D 1% XURS
T A L

by AN ) PR F P 2 ) A

NFET RIE BRI TR R . T EIRERE, AT A 1R
SR 2R 5E 1. 5%

3R 73 A M AR ) RS S B 78 N 2. 5%

OB i T A A 1 18

RAE UL B b5, B E T AR VA A 2 I EE [l 4l e, BV AR AS A Ty
13.38% .

2) WRIEPITAT A B A E SN, e Pl H AR BEARZ R4 0. 0457,

3D P E

RYE ERFE NS, WA R

WACC =R, E + R, D @-17
D+E +E

D
=12. 80%+0. 19%=12. 98%
4) BLATIT IR E
I FAE IR B 7 A AR R I g It B 22) ARG R B i AR D PO S A g, v P A
THT LR AR R BE ,  BRERR ZR OB B AT R IE, DU T 5 557 R R IL
e RN TR — B ARPEAAIE BB ATITIIROY 14. 63%.
SRR RN -
2014 AU B 78 308 VA DAL 3 5 391 245 JU1A B 1 78 38 7 22 DA T VP A e S

U5
SH 2014 SR X 2018 4F R BIRAE WA 2019 4F KRB WA
TRA SR AR EN BN | TR R AR ENIRON | TSk AR SN
BN | KRN 20. 96%. BRAR A 11, 28%. KRN 7. 69%.
w2 21.81%. 15.12% 9.92%. | 15.70%. 13.75% 11.79%. | 36.06% 27.15%. 12. 78%-
6. 49%. 9. 83%. 7. 90%
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SH

2014 IR S

2018 SERFIEBE A

2019 SERAIERE A

EBHTA

TR A Sk A1) SR RTA)
TR RN 22, 90%.

TR A SR A1) SR A
TR RN 12, 04%-

TR A SR FLAE ) SR AT A
TEZ RN 4. 59%., 7. 43%.

RS 23.08%. 22.99%. 22.62%. | 12. 16%. 12.29%. 12. 36%, . . .
99, 19%. 19 4%, 8.20%. 8.37%. 8. 46%.
RKRIAFEANH IR | AKRIERVE BIER | ARILELH mEl e

Pl | PrElR BB IR Pl SRR IRy | PrBlR B BT IR N

15. 52%.

14. 38%.

14. 63%.

ER VAR S HUE DL S R A o A i R

(1) BRI K Z 22 F oA

) TH 3 T TR oA S B RO 38 K e 3R 8T DAk R vtk I B S5O0t BT A A7 Ml R S
W A S G E R PO TR TR RS M, 2ol
S H EIR R 2R, S RO AR NS K R T 2 5

Q2 T8 SO I PP 3EHE H v 2014 45 5 H 31 H, UINHIZEMAE TS, TR
JROL A& AR 2018 5. 2019 FAFERIKRZE R 2019 AR R E- 9 A ik
I, 25 R AE R S S B RS TR SR 2, QIS % T 2020 FFYRNTIHN,
SECE NI K F L 2018 445 AT 1.

(2) BB RTANE 7 7 0 M

O T8 SR HLRR AR A AE S SN T (R 2tk =, AR LRT SR BE 7 i B A
R, I RIS E T AN R BOR BN A SF TN E MV BAS s IFAE 7 52 3% F R ALl 1% DLREAT 70 #r
(RBEml b, TROASKRA B 9 . B E SR A AT IRREE . A SO RIS I8 Bt 4B N4,
B TSP E) A R S O WBEE PR PR AR R () 22 5, 6 TH 78 3 T 34
(] (R R AEAF A E 22 57

2019 4 RS AR M S TSI A AR R IYITa) A SR A 2018 A e 25 ol (L I X B
T ] WSO ] T TE N 4 AR A SO TR A 3 B A 1, R R 32 0 2019 G i
B EBNEAGFR R T e MmN,

(3) IrlREF7 b

O3 ) RS PR AR DK T B B B AR VP B 4 I n 8 KU A I 3 L 7T 37 i)
WA AR R B REG ST INBCF S A A R . T
PPAT IR H N S AN, TSR . T TR R . gOr i Rn) B A% a1l
TH2 I8 7 TR G LU B S A AE 22 5, TR S R L (R AE — E I 57

AT D) 1) Tk 8 DAt A B A o 300 2% JUTAC €00 1492 T 7o 25 i A Uk DAl e 10 7 TR o AR
Z LR IRV RIGOLALS, MRS ERST 782

gi b, o wIUSO B T T8 WAL 2 vk Pty DA B A o J A8 SR 61 T 78 3 R 2 D AR
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BEOPME B EN I KR FEER, RS FESHIEE 2R, FEERRIT
At IS A G SE BRI AN A 6

(3) KsLlEfE

2019 4F, KIGESHAT R ZRAE IR, AT Ay 2020 4:-2024 4, 2025
UL E NS E M. KSDIEAE IR AU OB S H O AR A T

7 FiT
W H 47 2020 48 2021 4E 2022 4 2023 4 2024 £ Pyt ct
iz 14. 55% 14. 55% 14. 55% 14. 55% 14. 55% 14. 55%
EYN 162, 581.79 | 177,995.04 | 192, 646.40 | 205, 497.89 | 213, 619. 14 | 213, 619. 14
ST 7,158. 61 9,057. 01 9, 644. 82 9,778. 70 9,831. 17 9,831. 17
PN RS 7.00% 9. 48% 8. 23% 6.67% 3. 95% -
ISERRANEES 4. 40% 5.09% 5.01% 4.76% 4. 60% 4. 60%

AUV, R BEAINBCP B AR (WACC) Edrdlx, Ak

F=r;xW, +r, xW,

e Wd: PR RIS LR

D
Wy =
(E+ D)
We: PRAGRT G AR AR EEA
E
W, =
° (E+D)

re : M TEAREA,

ARUGTAS TR ARG = 2 AL (CAPMD B 8 B8 A AR re;
re=rf + BeX(rm-rf )+ ¢
e rf: T XUSAR I
rm: T IR
€« TRANNS R XU 1 5 AR 4
B e: VPANT RAL s Bt A T T XU S 4
T AE T 5 7 () AR SR I e i 2 P 1) R i 3 <g v A Dy PO BR Atk ), g FH A
THT LR WAL R RS I, PRI RR SO R RO RE AT IR, DT 5 587 AR I
i Al TH A AE — 2
1) fE CAPM ) #rid#erp, SR T R 4120 5%:
OKMMEGHERIHRZE (RO PFAE . AREIPL GBS B S 2K
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BRI R P IE, S et EEUE N 3. 14%.
@ ERP, RIBALTI Iz G am % (E[Rm]-RE2) FIFAE
17 3 RUSS ii = s A6t 552 11 3 1 5 AR M 201+ ] 2 XU 2 400
X WP E R FEARMEA, B 1928 £ 4 2018 4F36 FH 22 5 E i A A
PRI ZE 6. 26%; E R K AMERL, 275 1 18l FHUE H PR Aa3 2, ERREE
FABSAMEETHEL 0. 84%.
Ml: ERP =6. 26%+0. 84%
=7.10%
@ DI RN E
av e n] LA A
TEAR Al HO LA 7] FE B AR UE DN R -
® XU F B N IIAT ML BRI 378 1 55 a5 N 4 44
IS a7 Bk B Sk =/ I
® XA R RKAT A,
PR FR VYT, GEH T BAR 3 K B AR E X A
XTECAE] = rod [ ik
Hhod [ GRS i A IR A ], SRR JdE bk, BEEARS: 603559. SH.
SENVOE: JBE LR, TR R, B R LR ISR . Wit L.
AL RGERN S LREEH.. BARRESME AR, £, &8 TR,
RS ERRE. BRIEIERL, WA, . TEIRE . 2 ERREITE LR
AR B TR T PR & TR 228, 48, HARIRSS
S RN ERECER T, BRES. HhBH S TR T, TR HhERSS DL R 2R AR ARk
THE; B TRE L T JEml S A F S 5% 30T ST B HE B TR AT i
b T, it WIPE. KA s SeAUIREH DR W A T, YRR, =N T
R it L, R RoRBE . BT RdE, IR, IS, B TR LERE
W MRS Kdels; BT TR 8E TREEAE S AR, Bk R aE1T 4
I WAL SEBEWS s IFENEELE TRV TR, THEALM L=
A A N R TIT  BRE L. BRE . HEARMS, IHENRFER, THEHLK
WEfE. @M ML= M. BT = e, BEWmm AR, EARRK L, A3, #
RS V6. REFEIF R FARMRS il BRNAE BRSFNE s oo ik
IEE MRS BEME T ENRGRS s 815 5 LI ARG . BORIRS .
AR RFEAL, DEBEIARS: 4. BERA. BERgEHNHTMRE, KO
5T B ST B B E A TRRIEE A AMIRE S IR AR TR P 75 1 55
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FNR . (IEEHENIUE , 2SS T HE S 7 v R &8 & 3D

XA F Z: mdEit e

IR LR R AR AR, KRR Hiltha, REEA: 300310. SZ.

ZEVOHE . ARE BEAR RS ﬂ%%*lzkﬁu%ﬁéiﬁw%
ﬁ%%ﬂ&%%?%-L%%%IE%R-Lﬁlhuﬁwﬂ- ﬁ%%u%#ﬂ%
B EELHETIBE, HAEE RSB, TRERG MRS TR T
R MU TR, MR R&LERS: BB TFEARES: EE
ARG MRS (B ERBTFHEARMRS: HEVEARTTR HARRS: BT R MZE
R TR BERRGERIRS: HEINE RS TIERS: ZEHFAROITERS
Wit . i BRI IRS: WML AERICR TR 28 EiE
HAE R B A HIIE ; LmA%&%ﬂ%;ﬁﬁﬂ%l&%ﬁﬁ-ﬁﬁﬂﬁﬁﬁéﬁﬁ
filig s AR WIS RIEE R AR, EHRSEHE; @R IHR .
W RGNS B S RERS: BN RARERS: FEENR Iﬁm
T BRI RS wde; @RS, WP TR AR, T H T
T BRETRERS: | ik« TRERS: WiERG THEZERS: BT
W LRSS R TR R FRG LERS: K2R RRR&
MAGHIE: HFRSEERG LIERS: R AP BIRE RS TERS: 1HHE
WLEGE R % 5T SRRk F B it s SRR Th s TEZRIE (S 4% R G P REAS I AR 55 5
WE R WAL ST XA AR A TR S 57 %5 AR MIBRMEERIF FIF R R
REEMBE . 48 TSR HENE R IRS: WREEARHET RS
WREEART KRS ReHE ARG M. ZRIRS: WREEAREL LIRS BeYRE EIRSS
REVRECARBE T BARTF R MRS QDR KRR EE: R E MRS, BHKRE O~
TR EIE, BAEMA LR ENEAMSEE) « WA RS: %%, K.
W AEEHYRON: OIS ST BERS: P& 288 ]
i PR SEAEE . RFE: WPIRIIE AR T, FFk: BENBEEHE, REMTE;
ARBARGIOK HL 9% s 2 P ZRAE N FIEAE N YIS . 4E47 (N IR B TE A S L
b T + KPHAEAR b E ¥ MR B 236 TR RS KIHAE IR R G
TR MG FERS: BAREHR: AV SEE: AR I RS XA T
PRt mabhmizse. B, Rtz 53 Fraslik B TEE R
%o WATEEVIH: B XIGEBE RS OSSRl (BEE HBE 545 1V ATHE)
WA E N  BEBERS OSSRl GHEBEFEE VIR BHNE
RUED o TR RS WK SS: ATRI B &) B, T [F R ML
PR T B Sss W B IR SS s W B IRSS: W BB A RS W EB3@ RS M
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RIS W BRI SS s L RS TR AR H I (RS ETEELL
BT HEWELEVERIE) i) BN Bk RS, EgEEitie (B4
&ig) 5 RiBEIRS; LB REAAHENS (ARG ETH RSB EHBEREER
1) (LG REAREME S VFRTIEY e o Bie TAE R T alr Al TR AR (A
EZETL (3 (&, 50 B PRIEVERTuE) i) o A& (B 51D B,

SAE = hEIE

LR ARAR, RERE: TEdE, BEA: 300560. SZ.

SEVaH: GRS AR ORS TR B i ok it 223%) 5 il
B & T ABEE; AT R 8 TR T ARG, s TR TR AR B A B 7%
JR &S AR TREVE ) TREE s 47 i RE Bl A ELAH N 8 R S5 R B LR VE L )
RN T 39T B P B TR o MR B A B 5 o S R B T RRVE R A AR s
BAR TR, TR VL2 TR, W TR, BB TR, #5865
TR, 2P TR B 5iETE., Al TREAR ST T aaaihik
%y TG S Ae, PEMGEHBM RS TERS: TR ITERIRS: &
BAGERRS: BERSE. BT =Mk, £/, 458, s MEBEE RS,
DRIRE O REA0L T AR 55 s ELIRIN S BRIR 555 385 et i BEAR 5% AR HFEE MRS 3k
MR%%s FANIBENS: PWoTH RS WM IRS: b= A ik, B, #lES
H AR RS PENLOBE RS 57 %IRE AWML o K
EARAHHERIINE , MGG 7 v R A E 3D

b, HiE LM FSIAT B AL

HArHEERW Wind FRA RS —FXNETB MRS Hit & Bt E AR
AT ARVl IE I FRA] LA SIAEFE VPl SR vt H 100 & A [ iR FH JE Fa s 11 B0
LN SR T CRAVR 300 #8550 IR REB , FEHIBREE T LA =] 10
ZALMFfE (Un-leaved) B REL (H¥ikiF: wind B , THEHPIEIE B P
MY HT A BRI SSATAT |G (Un-leaved) IR FREN.

o MRIBPIFA AL B LB G, e R Pl il H bR BT AR A 2. 57%.

d. fEEHITFA AL BRI E KR AL HE TR B R

¥ 2 E MBS AR ARG EE R AN BN T A, THEROE AT 7
FELFT B AL

B FFAT B =T SATH B X [1+D/EX (1-T) ]
1. 0656 X [1+0. 0257 X (1-15%) ]
1. 0889
I v DU R E N 1. 0889,
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@ WS AT Alpha I E

FRE T LR R R B R AN

a~ PR XU 9 2 ()

A Z U4 R R, PRI E = T R k. BN I AR AR
PN N | 4 NP S 1 P N8| 4 2 SR =T NI

5 NER 300 FRECT IR B A T ELE,  BEVTAN AL R A N, T
WA Db AR AR R o AR 0 LU IR AN W &5 5, VRAS A SRR I 1% XU
Tl 2 A5 ER

by AN T3] PR F P 2 ) 7

NFET RIE BRI AT R kL. T EIRERE, BA TS A 1R
B R B R A 52 1%

IR 53 A AR ) IR S A B 7 A 2%

OB FEA A B €

RAE LA B A ik 5, e T AR UOT AL BIA o I EE [l 3, R AL B A oA
12.87% .

2) RIEHEVPAL AL B G LB M, B g ek B AR AL 2. 57%.

3D FrFEE

R FR e S5, WU R

WACC = R8L+ R4 L(l—T)
D+E D+E

=12. 55%+0. 10%=12. 65%
4) BLATHTILR E
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	风险提示：
	2020年嘉华信息移动信息传输业务可能受到行业短信销售价格波动的影响，金融服务外包业务可能受到新冠疫情的影响，业务收入盈利存在不达重组收益法预测的可能性，敬请广大投资者注意投资风险。
	中嘉博创信息技术股份有限公司（以下简称“公司”、“中嘉博创”）于2020年7月3日收到深圳证券交易所公司管理部出具的《关于对中嘉博创信息技术股份有限公司的年报问询函》（公司部年报问询函〔2020〕第196号，以下简称“问询函”）。公司董事会高度重视，对所提问题进行了核查，现将问询函中的问题回复说明如下：
	问询函指出：一、2014年你公司通过向孝昌鹰溪谷投资中心(有限合伙)（以下简称“鹰溪谷”）等交易对方发行股份及支付现金购买资产并向特定对象募集配套资金的方式购买了北京创世漫道科技有限公司（以下简称“创世漫道”）100%股权、2015年你公司向广东长实网络技术有限公司等交易对方支付现金购买广东长实通信科技有限公司（以下简称“长实通信”）100%股权、2018年你公司向刘英魁等交易对方发行股份及支付现金购买北京嘉华信息信息技术有限公司（以下简称“嘉华信息”）100%股权。
	年报显示，报告期内上述三家标的公司均为你公司重要子公司。其中，嘉华信息报告期内盈利1.69亿元，扣除非经常性损益后的实际净利润为1.66亿元。创世漫道、长实通信报告期内均亏损且亏损金额分别为0.14亿元、1.22亿元。
	（一）根据你公司与嘉华信息原股东签署的《业绩补偿协议》，该次交易业绩承诺期间为2017年度至2020年度。根据交易评估结果及交易作价，嘉华信息原股东承诺2017年度至2020年度嘉华信息扣除非经常性损益后的净利润分别不低于1.02亿元、1.34亿元、1.67亿元及2.01亿元。年报显示，嘉华信息报告期内盈利1.69亿元，扣除非经常性损益后的实际净利润为1.66亿元，低于盈利预测数1.67亿元，但因2017年至2019年嘉华信息合计实现的扣除非经常性损益后的净利润为4.15亿元，高于三年业绩承诺合计...
	嘉华信息2017年至2019年累计业绩完成率为102.98%且2019年业绩未实现当年承诺。请你公司结合业绩承诺作出时的盈利预测情况，说明嘉华信息2019年实际经营指标与盈利预测中的同期经营指标是否产生了差异及差异原因（如适用），同时结合对未来行业的发展情况及已发生的2020年经营情况，初步预计嘉华信息2020年的实际经营情况与盈利预测中的同期经营指标是否产生差异及差异原因（如适用）；
	回复：
	（二）你公司以往购收购创世漫道、长实通信的报告书显示，你公司对创世漫道2014年至2019年业绩做出了盈利预测并对其2014年至2016年业绩做出了业绩承诺，你公司对长实通信2015年至2019年业绩做出了盈利预测并对其2015年至2017年的业绩做出了业绩承诺。
	以往年报及本次年报显示，创世漫道2014年至2016年累计业绩完成率为103.81%，业绩承诺期结束后，2018年盈利0.85亿元、2019年亏损0.14亿元，低于重组时盈利预测的2018年、2019年分别盈利1.11亿元、1.12亿元；长实通信2015年至2017年累计业绩完成率为102.31%，业绩承诺期结束后，2018年盈利1.04亿元、2019年亏损1.22亿元，低于重组盈利预测的2018年、2019年分别盈利1.39亿元、1.48亿元。
	请你公司说明创世漫道、长实通信在业绩承诺期结束后业绩逐年下滑甚至2019年亏损的具体原因，在此基础上说明你公司收购创世漫道、长实通信时进行资产评估的各项假设是否发生重大不利变化、相关参数选取是否与实际不符；列表对比创世漫道、长实通信2019年实际经营指标与购买时盈利预测2019年预测经营指标的差异，变化幅度超过30%的请说明原因；
	回复：
	一、创世漫道
	（一）最近三年，创世漫道简要经营状况如下：
	（三）请你公司结合创世漫道、长实通信以及嘉华信息（截至目前）业绩承诺达标率接近100%、承诺期满后业绩下滑的情况以及前述回复，核查并说明是否存在可能导致创世漫道、长实通信以及嘉华信息业绩承诺期财务报告追溯调整、可能触发相关主体业绩补偿义务的期后事项，如是，进一步说明你公司对于业绩补偿责任的追责机制与风险控制措施；
	（四）请你公司收购嘉华信息时的独立财务顾问对上述问题（一）、（三）中涉及嘉华信息的相关内容核查并发表意见，并对年报中嘉华信息的盈利预测与前期重组报告书中数据的差异予以解释。
	问询函指出：二、年报显示，你公司长期应收款、一年内到期的长期应收款期初余额分别为0.84亿元、0.87亿元，上述款项主要为融资租赁款0.99亿元、分期收款销售商品0.71亿元，本报告期内上述款项全部全额核销。上述款项涉及以下重要事项：
	事项一：融资租赁业务。
	公司子公司新丝路融资租赁(深圳)有限公司（以下简称“新丝路”）作为出租方向深圳市创飞高科技有限公司（以下简称“深圳创飞”）租赁服务器，租赁资产涉及金额8,550万元，租赁起始日2018年6月1日，租赁终止日2021年5月31日，季度租金810万元(三年合计9,720万元)。
	公司子公司华赢融资租赁(深圳)有限公司（以下简称“华赢租赁”）作为出租方向霍尔果斯泰裕耀华通信科技有限责任公司（以下简称“霍尔果斯泰裕”）租赁服务器，租赁资产涉及金额5,275万元，租赁起始日2018年6月1日，租赁终止日2021年5月31日，季度租金534万元(三年合计6,408万元)。上述交易均不构成关联交易。
	本报告期内，由于政府对数据中心所在工业园区电力供应政策变化及自然灾害的原因，造成上述两个数据机房相继无法正常运营，上述融资租赁项目终止，公司收回上述租赁的服务器，同时冲销长期应收款。
	事项二：数据中心建设业务。
	2019年7月，长实通信与北京泰盛亚德数字科技有限公司茌平分公司（以下简称“泰盛亚德茌平分公司”）签订《数据中心建设项目回款协议》（以下简称“回款协议”）约定，位于茌平县信立源织业园内的数据中心建设项目（以下简称“茌平数据中心”）的工程款由泰盛亚德茌平分公司结算给长实通信，且泰盛亚德茌平分公司将数据中心相关资产抵押给长实通信，长实通信继续提供运维服务。由于数据中心所在地工业园区电力供应政策的影响，造成数据中心无法正常运营，泰盛亚德茌平分公司无法及时支付工程款。2019年12月，泰盛亚德茌平分公司将...
	（一）请你公司列式0.99亿元融资租赁款、0.71亿元分期收款销售商品的主要明细，包括但不限于但不限于交易对手的名称、关联关系、交易事由基本情况、账龄、到期时间及是否为一年内到期的长期应收款；
	（二）关于事项一
	1．请你公司详细说明上述两个租赁事项分别对应的长期应收融资租赁款的期初余额，自业务开展至今交易对手方的履约能力情况、融资业务实际开展情况、对应收入的确认依据及会计期间与金额、对应款项的信用期及约定的回款安排，融资租赁款的实际回收情况、未按照约定进展及时回收的原因（如适用）；
	1、新丝路与深圳创飞、华赢租赁与霍尔果斯泰裕租赁合同详细情况说明：
	新丝路、华赢租赁作为出租方向深圳创飞、霍尔果斯泰裕租赁服务器对应长期应收融资租赁款的2019年期初余额分别为6,038.88万元、3,881.6万元，合计9,920.48万元。
	2、履约能力情况
	2．请你公司说明上述两个数据中心的所在地、何地政府的电力供应政策发生了何种变化、何地数据中心受何种自然灾害影响，以及相关影响持续的期间等，同时请你公司提供政策变化的相关政府文件；
	回复：
	3．你公司在融资租赁项目终止后对相关长期应收款等全部相关会计科目的会计处理及依据；
	将长期应收款余额35,600,000.00元与未实现融资收益余额6,693,159.87元差额与管理层估计预期回收金额差异计提减值准备，将长期应收款净值转入固定资产1,992,427.00元，依据双方2019年12月27日签订的和解协议及企业会计准则第21号—租赁第三条 下列各项适用其他相关会计准则：（三）出租人因融资租赁形成的长期债权的减值，适用《企业会计准则第22 号——金融工具 确认和计量》。
	4．请你公司说明茌平数据中心所在的具体园区名称、该园区电力供应政策发生了何种变化、相关影响持续的期间等，同时请你公司提供政策变化的相关政府文件；
	回复：
	山东茌平数据中心：该数据中心位于山东信力源织业有限公司园区内（地址：山东省聊城市茌平区信发街道永昌路与东外环交叉口南100米路西），供电方为山东信发集团有限公司（茌平区域内所有工业用电均由信发集团直供），由于该公司部分发电机组停止运行，为保证其自身业务用电需求，信发集团于2019年9月发布通知，停止对园区大数据企业供电，虽与信发集团多次沟通，对方仍坚持后续不再对大数据类企业提供电力，因此茌平数据机房停止运营。
	（三）关于事项二，请你公司说明对茌平数据中心的资产评估方法及主要指标的评估结果、相关债务重组损失的确认依据、会计处理及依据，是否符合2019年6月17日起施行的《企业会计准则第12号——债务重组》相关规定，并提供上述资产评估报告；
	（2） 截至2019年12月20日，汶川数据机房项目下长期应收款余额5,900,000.00元，未确认融资收益208,648.04元。2019年末，由长期应收款转入应收账款2,400,000.00元，截止审计报告日，尚未收回该笔款项，已全额计提坏账。同时根据管理层评估，确认投资损失3,291,351.96元。依据：双方于2019年12月签订的《以资抵债协议》、《关于汶川水磨镇数据中心建设、维护项目终止的协议》及企业会计准则第12号—债务重组第二条“债务重组，是指在不改变交易对手方的情况下，经债权人...
	会计分录：
	借：应收账款                   2,400,000.00
	未确认融资收益               208,648.04
	投资收益—债务重组损失     3,291,351.96
	贷：长期应收款              5,900,000.00
	借：信用减值损失—应收账款     2,400,000.00
	贷：坏账准备—应收账款      2,400,000.00
	上述会计处理符合2019年6月17日起施行的《企业会计准则第12号——债务重组》相关规定，上述资产评估报告见备查文件。
	（四）请你公司结合前述问题回复、上述三名交易对方之间的关联关系，说明上述或位于不同地区的三个数据中心，均因政府电力供应政策变更或自然灾害而终止运营的合理性；
	回复：
	我公司承建和维护的数据中心共2个，分别是汶川水磨镇数据中心和山东茌平数据中心，最终业主是北京泰盛亚德。深圳创飞、霍尔果斯泰裕租用我公司的服务器托管在上述两个数据中心内。北京泰盛亚德、深圳创飞、霍尔果斯泰裕三者之间没有关联关系。
	2019年8月，四川省阿坝州发生特大洪水泥石流自然灾害，汶川数据中心遭到洪水及泥石流的破坏，机房及服务器损毁。当地政府考虑整体灾后重建时，将重新对土地利用规划进行调整，汶川数据中心所在地块可能不再做为工业用地，且重新修复需要增加大额投资，北京泰盛亚德不准备进行修复，因此该数据中心停止运营。该事项为自然灾害，非公司可控范围内事项，鉴于当地的政策可能出现变动以及后续修复面临的大额投资，终止该数据中心运营具有合理性。
	由于信发集团部分发电机组停止运行，为保证其自身业务用电需求，信发集团于2019年9月发布通知，停止对园区大数据企业供电，经与信发集团多次沟通，对方回复根据环保要求，信发集团发电机组不能重启，后续不再对大数据类企业提供电力，因此茌平数据机房停止运营。 该事项为当地政策变动导致的终止运营情况，相关政策变动的文件备查，因此本事项具有合理性。
	（五）除事项二外，你公司还有约2,300万元的长期应收分期收款销售商品款项，请你公司结合问题（一）的回复，说明相关款项期末余额为0的主要原因、会计处理及依据等；
	回复：
	茌平数据中心会计分录：
	1、2019年期间结转未确认融资收益
	借：财务费用—手续费                   372,071.36
	贷：未确认融资收益                  372,071.36
	2、2019年收到回款
	借：银行存款                        16,569,956.88
	贷：长期应收款                    16,569,956.88
	3、2019年年末债务重组
	借：固定资产                   18,056,534.00
	未确认融资收益              2,075,630.89
	投资收益—债务重组损失      29,653,835.11
	应收账款                    1,069,043.12
	贷：长期应收款               50,855,043.12
	汶川数据中心会计分录：
	1、2019年期间结转未确认融资收益
	借：财务费用—手续费                    51,361.16
	贷：未确认融资收益                   51,361.16
	2、2019年收到回款
	借：银行存款                         1,200,000.00
	贷：长期应收款                     1,200,000.00
	3、2019年年末债务重组
	借：未确认融资收益                208,648.04
	投资收益—债务重组损失       3,291,351.96
	应收账款                     2,400,000.00
	贷：长期应收款                5,900,000.00
	（六）请你公司说明上述全部长期应收款冲销、债务重组事项履行的审议程序及临时信息披露义务；
	回复：
	公司于2020年4月24日召开的第八届董事会2020年第二次会议、第八届监事会2020年第二次会议，就全部长期应收款冲销事项进行了审议，独立董事就该事项发表了独立意见。详见公司于2020年4月28日刊登在《中国证券报》、《证券时报》及巨潮资讯网上的《第八届董事会2020年第二次会议决议公告》（公告编号：2020—35）、《公司第八届监事会2020年第二次会议决议公告》（公告编号：2020—36）、《关于2019年度计提资产减值准备的公告》（公告编号：2020-39）以及《独立董事关于第八届董事会2...
	债务重组损失金额为3,295万元，未达到公司2018年度经审计净资产的10%，根据《深圳证券交易所股票上市规则》及《公司章程》的有关规定，无需履行审议程序及临时信息披露义务，但公司对债务重组事项依然履行了必要的内部审批程序，并在2019年度报告 “第五章 重要事项”之“第七节（三）”对债务重组事项进行了披露。
	（七）请你公司年审会计师就上述问题（一）至（五）核查并发表意见。
	会计师核查意见及结论：
	我们在对中嘉博创2019年度财务报表的审计过程中已经充分关注上述事项，对上述交易事项执行了以下审计程序：
	1、对与上述交易事项相关的内部控制制度的设计和执行进行了解与评估；针对上述交易事项访谈了公司管理层，了解上述交易事项的原因、过程，判断是否具有商业实质；
	2、对上述交易事项涉及公司的工商资料进行核查，关注泰盛亚德、深圳创飞、霍尔果斯泰裕及其股东、实际控制人与公司及其股东、高级管理人员等是否存在关联关系；
	3、获取公司关于上述交易事项自立项、签约、终止等环节决策审批资料以及相关业务合同，以核查公司上述交易事项的合规性；
	4、获取公司关于上述数据中心建设与维护过程中形成的采购、建设、验收、交接等环节相关资料，项目执行过程中收入确认涉及的资料，项目终止时签署的和解协议、资产移交资料、债权债务确认书等资料，并对公司关于上述事项账务处理进行检查，核查公司关于交易事项确认的准确性；
	5、对泰盛亚德、深圳创飞、霍尔果斯泰裕等公司相关人员进行访谈，对上述交易形成的收入、往来款项进行函证确认；
	6、评价管理层委聘的外部估值专家的胜任能力、专业素质和客观性，同时复核外部估值专家对资产组的估值方法及出具的评估报告；
	7、复核管理层对上述交易事项形成的固定资产、应收款项等未来可收回金额确认过程，并与其账面价值进行比较，合理确认资产减值情况；
	8、检查与上述交易事项相关的信息是否已在财务报表中作出恰当列报和披露。
	会计师核查意见：通过执行上述程序，并对公司关于问询函的回复进行了审阅，公司上述回复说明与我们执行 2019 年度财务报表审计过程中了解的情况及获取的相关资料没有重大不一致。
	问询函指出：三、年报显示，报告期内你公司计提应收账款减值准备0.81亿元，减值后应收账款期末余额为8.89亿元。其中按单项计提坏账准备0.75亿元，主要对智行唯道（北京）信息技术有限公司、平潭综合实验区仁安通信科技有限责任公司、北京泰盛亚德数字科技有限公司、深圳市创飞高科技有限公司4家公司的应收账款分别坏账准备0.12亿元、0.14亿元、0.34亿元、0.21亿元，计提坏账比例均超过88%甚至为100%。请你公司说明：
	（一）上述应收账款的主要明细，包括但不限于交易对手与上市公司及持股5%以上股东的（潜在）关联关系、交易对手方自业务开展至今的履约能力情况、应收账款本年度发生额、性质、交易事由基本情况、账龄、未结算原因；
	应收账款主要项目明细
	单位：万元
	对应这三家（北京泰盛亚德、平潭仁安和深圳创飞）的应收账款中，平潭仁安和深圳创飞业务开始时的会计处理是先通过长期应收款核算，待确认租金收入时结转至应收账款，依据的业务内容是一样的。这两家首次确认长期应收款时的贷方科目分别为固定资产和未确认融资收益。
	北京泰盛亚德的应收账款中，3,200万是应收的数据中心的技术服务费，240万是由分期销售商品（汶川数据中心的建设）行成的长期应收款结转而来。
	会计分录为：
	借：应收账款          240万
	贷：长期应收款    240万
	（二）上述应收账款对应业务的实际开展情况、对应收入的确认依据及金额、对应款项的信用期及约定的回款安排，是否符合；
	回复：
	应收账款说明
	单位：万元
	（三）年报显示，你公司计提上述坏账准备的理由为“根据预期现金流量缺口现值确定”，请你公司说明该理由的具体内容、计提减值的判断过程及主要参数，是否符合会计准则相关规定；
	（四）请你公司结合上述问题（一）至（三）的回复情况、相关交易对手方截至目前的经营情况及偿债能力、相关应收账款期后回款情况、你公司已采取的追收措施及效果、拟采取的回款措施等，再次核查你公司确认上述相关应收账款及对应收入的合理性、计提相关坏账准备的合理性，是否符合《企业会计准则第14号——收入》《企业会计准则第22号——金融工具确认和计量》的相关规定；
	回复：
	1、交易对手方截至目前的经营情况及偿债能力
	智行唯道：该公司旗下产品“易到用车”是国内早期的网约车平台之一，目前公司业务已无法正常开展，缺乏偿债能力。
	深圳创飞：目前了解到该公司的业务已经全部停止，预期未来不具备支付能力。
	北京泰盛亚德：该公司已与我方签订了以资抵债协议，将机房资产转让给我公司，用来冲抵该公司的工程欠款。预期未来不具备支付能力。
	平潭仁安：目前了解到该公司的业务已经全部停止，预期未来不具备支付能力。
	2、相关应收账款期后回款情况
	根据与深圳创飞的和解协议，深圳创飞于2020年4月10日支付给我公司240万元租金。
	根据与平潭仁安的和解协议，平潭仁安于2020年4月10日支付给我公司180万元租金。
	3、我公司已采取的追收措施及效果、拟采取的回款措施等
	（1）智行唯道：从2017年7月开始创世漫道通过申请仲裁、发送律师函催收及协商、向法院提起诉讼等手段后，未果。
	（2）融资租赁项目
	2019年5月我公司向深圳创飞、平潭仁安公司发出《关于催收服务器租金的函》催缴拖欠租金。
	2019年11月，我公司委托律师对深圳创飞公司提起诉讼流程，深圳创飞于2020年4月10日支付给我公司240万元租金。
	（3）机房建设项目
	2019年6月、8月我公司两次向北京泰盛亚德发出《项目情况问询函》，了解项目运营情况
	2019年11月两次向北京泰盛亚德发出《律师函》要求北京泰盛亚德支付拖欠我公司款项。
	2019年12月双方签订了《以资抵债协议》及《以资抵债协议补充协议》，用数据中心设备等资产冲抵债务。
	拟采取的回款措施
	（1）智行唯道：公司将继续通过法律手段追偿债务。
	（2）深圳创飞和平潭仁安：与对方公司签订《和解协议》，后续款项待深圳创飞和平潭仁安具备能力后进行支付，今年以来，我公司通过多种手段催收账款，保留随时启动司法程序继续追偿债务的权利。鉴于后期供电政策可能的变化及机房重启，将要求对方继续履约。
	（3）北京泰盛亚德：双方公司签订了《项目终止协议》以及《以资抵债协议》，今年以来，我公司通过多种手段催收账款，保留随时启动司法程序继续追偿债务的权利。鉴于后期供电政策可能的变化及机房重启，将要求对方继续履约。
	4、核查收入合理性及坏账计提合理性
	智行唯道应收账款及对应收入为短信服务收入，收入确认是依据合同条款规定和《企业会计准则第14号—收入》规定。在计提坏账准备我们重新评估交易对手财务情况，考虑到对方公司已存在失信状况，在取得裁决书后仍未执行的情况下，全额计提坏账准备。
	平潭仁安应收账款及对应收入为融资租赁业务产生的，确认是依据合同条款规定和《企业会计准则第21号—租赁》规定。我们考虑到交易对手的经营情况，根据已签订的和解协议中约定的还款安排，考虑到剩余债权估计无法收回，而计提坏账准备。
	北京泰盛亚德应收账款及对应收入为数据中心维护收入及部分建设分期收入业务产生的，确认是依据合同条款规定和《企业会计准则第14号—收入》规定。我们考虑到交易对手的经营情况，根据已签订的项目终止协议及债务重组协议中约定的债务重组安排，考虑到剩余债权估计无法收回，而计提坏账准备。
	深圳创飞应收账款及对应收入为融资租赁业务产生的，确认是依据合同条款规定和《企业会计准则第21号—租赁》规定。我们考虑到交易对手的经营情况，根据已签订的和解协议中约定的还款安排，考虑到剩余债权估计无法收回，而计提坏账准备。
	四家公司相关应收账款及对应收入确认是合理的、计提相关坏账准备是合理的，符合《企业会计准则第14号—收入》《企业会计准则第22号—金融工具确认和计量》的相关规定。
	（五）请你公司年审会计师就上述全部问题核查并发表意见。
	会计师核查意见及结论：
	我们在对中嘉博创2019年度财务报表的审计过程中已经充分关注上述事项，对上述交易事项执行了以下审计程序：
	1、检查了业务发生时业务合同、变更合同、法院判决书、工程验收单、记账凭证、发票、银行回单、银行对账单，并对公司关于上述事项账务处理进行检查，核查公司关于交易事项确认的准确性；；
	2、检查了2020年度期后回款单及银行对账单；
	3、访谈了上述主要交易对手，对上述交易对方实施了函证，并对函证实施过程予以控制；
	4、复核管理层对上述交易事项形成的固定资产、应收款项等未来可收回金额确认过程，并与其账面价值进行比较，合理确认资产减值情况，同时复核了评估师出具的资产评估报告，核查了管理层关于资产减值的审批流程；
	5、检查了融资租赁相关设备及数据存放机房的监盘报告；
	6、对上述交易事项涉及公司的工商资料进行核查，关注泰盛亚德、深圳创飞、平潭仁安及其股东、实际控制人与公司及其股东、高级管理人员等是否存在关联关系；
	7、检查与上述交易事项相关的信息是否已在财务报表中作出恰当列报和披露。
	通过执行上述程序，并对公司关于问询函的回复进行了审阅，公司上述回复说明与我们执行 2019 年度财务报表审计过程中了解的情况及获取的相关资料没有重大不一致。
	问询函指出：四、年报显示，截至2019年期末你公司货币资金占你公司总资产21.28%，余额为8.3亿元，较期初增加约13.02%，期末货币资金中受限资金0.25亿元，主要为保证金等。同时，2019年期末你公司有息负债余额为4.21亿元（包括短期借款3.02亿元、一年内到期的非流动负债1.19亿元、长期借款0.66亿元），占你公司总资产的10.78%。报告期内，你公司利息费用合计0.52亿元，占你公司2019年度扣除商誉减值后净利润绝对值的371.43%，对你公司主要经营业绩影响较大。
	（一）你公司本报告期内发生利息费用0.52亿元，较去年同期的0.13亿元增加约305.73%，而你公司有息负债余额较去年末降低约30.29%。请你公司结合本年度内借款新增、偿还及借款利率等情况，补充说明在有息负债余额降低的情况下，财务费用显著增加的原因，并说明与此相关的现金流量表列报科目及其变动情况；
	回复：
	2018年末有息负债60,461.02万元，2019年新增银行借款38,173.02万元（计入取得借款收到的现金科目）、应支付的股权并购款35,331.27万元，其中应付刘英魁440万元，应付宁波保税区嘉语春华创业投资合伙企业(有限合伙）25,900万元，宁波保税区嘉惠秋实创业投资合伙企业(有限合伙）7,400万元，按《发行股份及支付现金收购资产协议》规定,延期支付期间公司按实际占用天数以万分二的利率支付利息,2019年末逾期利息1,591.27万元，偿还银行借款49,924.50万元（列示于偿还...
	（二）请你公司说明上述有息负债的主要用途，截至目前已逾期及未来12个月将逾期的主要债务明细（包括但不限于出借方名称及关联关系、借款期限、借款利率、逾期利率以及是否存在质押、抵押等）、未到期偿还原因（如适用）、偿还计划及是否具有充足的偿债资金，是否存在应披露未披露的重大债务逾期情形；
	不存在预计未来12个月将逾期的主要债务，不存在应披露未披露的重大债务逾期情形。
	（三）结合你公司未来三年货币资金使用计划、经营营运资金需求量、已取得的银行授信、资产负债率、重大债务的期限及利率、已逾期债务金额及逾期利率、与同行业的比较等因素，请你公司补充说明你公司在货币资金余额较高的情况下维持大规模有息负债、逾期未归还部分债务的必要性及合理性；
	逾期未归还部分债务的原因可参考未支付股权并购款的原因。
	（四）年报显示，报告期内你公司向刘英魁等交易对方支付嘉华信息第三期股权转让款0.4亿元，仍剩余3.37亿元股权转让款未支付。你公司按照万分之二每日支付逾期交易价款利息。2019年度计提利息0.16亿元。请你公司说明你公司在货币资金余额较高的情况下延期支付股权款的主要原因、延期期限、延期支付安排，是否已履行相应的审议程序及信息披露义务；
	回复：
	1、延期支付股权款的主要原因：
	公司按照《发行股份及支付现金购买资产协议》约定，完成了第一期、第二期以及第三期部分股权转让款的支付，剩余的股权转让款延期支付主要是银行未能按期发放第二期的并购贷款，以及公司为维持正常经营业务后续资金安排的原因。
	民生银行发放第二期并购贷款的条件是需质押嘉华信息的应收账款，该条件子公司经营管理层认为会影响公司业务发展，没有满足这一要求。
	公司业务及所处行业特点是，每年的第四季度回款力度均大于前三季度，资金支出集中在元旦后春节前支付，而每年的第一季度，因为春节假期等因素，公司的回款会减少，资金支出会比较大，为保证公司业务的顺利开展，需要较大的货币资金用于节日前后及年初期间的补充。根据公司未来三年年度资金预测，公司2020年-2022年净现金流量分别为-3.96亿、-1.87亿和2.04亿。截止2019年12月31日，公司货币资金余额为8.3亿元，扣除受限资金0.25亿元，可以使用的货币资金为8.05亿，预计2020年-2022年期末...
	截至目前，公司与交易对手方正在积极协商支付安排等相关事项，后续将根据事项的进展情况，依据《深圳证券交易所股票上市规则》、《公司章程》等有关规定履行相应的审批程序及信息披露义务。
	2、本事项已履行相应的审议程序及信息披露义务
	本次发行股份及支付现金购买资产方案已经公司第七届董事会2018年第四次会议、2018年第三次临时股东大会审议通过。具体详见公司于2018年3月28日刊登在《中国证券报》、《证券时报》及巨潮资讯网上的《第七届董事会2018年第四次会议决议公告》（公告编号：2018-19）、以及同日刊载于巨潮资讯网上《发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》“第七节本次交易合同主要内容.一、发行股份及支付现金购买资产协议”的内容、2018年4月25日刊登在《中国证券报》、《证券时报》及巨潮资...
	根据公司董事会、股东大会审议并披露的《发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》，交易各方签订了《发行股份及支付现金购买资产协议》，其中3.1.2、3.1.3、3.1.4及17.3条的约定，公司按照如下安排支付现金对价：
	（1）第一期支付款：嘉华信息51%股权完成交割之日起30个工作日内，上市公司向刘英魁、嘉语春华及嘉惠秋实的监管账户中支付现金对价总额的20%，即15,096万元。
	（2）第二期支付款：嘉华信息51%股权完成交割之日起4个月内且不晚于2018年12月31日，上市公司向刘英魁、嘉语春华及嘉惠秋实的监管账户中支付现金对价总额的30%，即22,644万元。
	（3）第三期支付款：上市公司不晚于2019年5月31日，向刘英魁、嘉语春华及嘉惠秋实的监管账户中支付现金对价总额的50%，即37,740万元。
	若刘英魁、嘉语春华及嘉惠秋实依据《业绩补偿协议》约定应承担现金补偿义务的，上市公司有权扣减该等现金补偿金额后再行支付。
	若由于可归责于上市公司的原因导致上市公司未能按照本协议约定向交易对方支付现金、发行股份及完成新增股份登记，则上市公司每逾期一日，应当按当期应付现金对价之万分之二向交易对方支付违约金。
	目前，公司已完成了协议约定的第一期、第二期以及第三期部分股权转让款的支付。详见公司于2018年6月13日、2018年12月14日、2020年4月28日分别在《中国证券报》、《证券时报》及巨潮资讯网刊登的《关于重组一期现金对价支付完毕的公告》（公告编号：2018—61）、《关于重组二期现金对价支付完毕的公告》（公告编号：2018—125）、《2019年年度报告》“第五章 重要事项”之“第七节（二）”的内容。
	（五）请你公司核查并补充说明除已披露的0.25亿元保证金受限资金外，货币资金是否存在其他（潜在的）限制性安排；
	回复：
	公司对所有货币资金涉及的银行账户进行了清理，同时借阅了会计师的年度审计的底稿，可以确认公司货币资金的真实性。除已披露的0.25亿元保证金存在受限情况外，其他货币资金不存在受限情况。
	（六）说明是否存在与公司5%以上股东或其他关联方联合或共管账户或其他协议约定等情形；
	回复：
	不存在与公司5%以上股东或其他关联方联合或共管账户或其他协议约定等情形。
	（七）年报显示，你公司期末存在期末余额为1.85亿元的质押贷款，该贷款的质押物为期末账面价值为14.8亿元的嘉华信息100%股权，请你公司说明上述质押事项是否已履行相应的审议程序及信息披露义务，同时请你公司核查上述已逾期重大债务（如适用）是否已履行相应的信息披露义务。
	回复：
	公司于2018年9月27日召开的第七届董事会2018年第十六次会议和2018年10月15日召开的2018年第五次临时股东大会审议通过了《关于抵押公司资产及授权董事会办理抵押贷款事项的议案》，公司拟将嘉华信息100%股权抵押给合法金融机构，用于申请银行并购贷款授信，并授权董事会与合法金融机构接洽协商，办理相关贷款手续。详见公司于2018年9月29日、2018年10月16日刊登在《中国证券报》、《证券时报》及巨潮资讯网上的《第七届董事会2018年第十六次会议决议公告》(2018—90)、《2018年第...
	公司为支付收购嘉华信息股权的股权转让款，质押嘉华信息100%股权，向中国民生银行股份有限公司北京分行申请并购贷款事项，已履行了必要的审议程序及信息披露义务。公司全部已逾期债务金额为33,740万元，系收购嘉华信息第三期部分股权转让款，逾期前后12个月内除该逾期外无其他债务逾期，不存在因债务逾期累计计算需进行临时披露的情形。根据《深圳证券交所股票上市规则》11.11.3条的规定，无需履行临时公告的信息披露义务，公司在定期报告中进行了披露。综上，公司已履行了相应的信息披露义务。
	（八）请你公司年审会计师说明针对公司货币资金余额所实施的审计程序，并对你公司期初期末货币资金余额的真实性和受限情况发表专项核查意见。
	会计师核查意见及结论：
	1、我们在对中嘉博创2019年度财务报表的审计过程中针对货币资金余额执行了以下审计程序：
	（1）获取现金、银行存款、其他货币资金的明细表，并进行账账核对、账表核对；获取人民银行或公司基本户开户银行打印的“已开立银行账户清单”，验证被审计单位银行账户的真实性、完整性。
	（2）监盘库存现金、银行存期存单，并编制库存现金、定期存单盘点表。
	（3）获取银行存款及其他货币资金对账单，并检查银行存款及其他货币资金余额调节表，如存在大额未达账项，了解未达账项的性质、检查未达账项的支持资料、核查未达账项期后的对账单记录，以确定未达账项的真实性、合理性。
	（4）对银行存款、其他货币资金实施函证程序，并保持审计人员对函证过程的全过程控制。
	（5）通过监盘、核查对账单、函证等程序对货币资金的受限情况进行重点核查。
	（6）通过对资产负债日前后货币资金收支凭证进行抽样检查，对货币资金实施截止测试。
	问询函指出：五、年报显示，报告期内你公司计提商誉减值准备12.03亿元，期末商誉账面价值为17.69亿元，该商誉减值为你公司本年度大额亏损的主要原因。请你公司：
	（一）补充披露商誉所在资产组或资产组组合是否与以前年度商誉减值测试时所确定的资产组或资产组组合一致；如果资产组或资产组组合的构成发生变化，请说明导致其变化的主要事实与依据；
	（二）补充披露商誉减值测试的过程与方法，包括但不限于可收回金额的确定方法、重要假设及其合理理由、关键参数（如预计未来现金流量现值时的预测期增长率、稳定期增长率、利润率、折现率、预测期等）确定依据等信息；如果前述信息与形成商誉时或以前年度商誉减值测试时的信息、公司历史经验或外部信息明显不一致，请补充披露存在的差异及其原因；
	参数差异原因分析：
	2015年收购长实通信收益法评估以及报告期各期末长实通信商誉减值测试评估选取参数情况
	（三）请补充披露你公司全部子公司的重组业绩承诺完成情况对你公司整体商誉减值测试的影响；
	回复：
	全部子公司重组业绩承诺期的业绩均完成，对整体商誉减值测试无影响。
	（四）请你公司年审会计师就上述全部问题核查并发表意见。
	会计师核查意见及结论：
	会计师核查意见：通过执行上述程序，并对公司关于问询函的回复进行了审阅，公司上述回复说明与我们执行 2019 年度财务报表审计过程中了解的情况及获取的相关资料没有重大不一致。
	问询函指出：六、年报显示，报告期内你公司亏损12.4亿元，2019年末你公司合并报表资本公积为17.69亿元、可供股东分配的利润为-2.06亿元，2019年末母公司报表未分配利润为-4.59亿元。你公司本年度利润分配预案为：以2019年12月31日的公司总股本669,101,883股扣除已回购股份后的667,973,083为基数，以资本公积金向全体股东每10股转增 4股，不派发现金红利，不送红股。本方案实施后，公司总股本将由669,101,883股变更为936,291,116股。请你公司：
	（一）结合行业发展态势及周期、同行业可比公司情况、你公司自身经营模式、最近三年的主要财务指标等，说明你公司所处发展阶段、行业特点、资金需求，相关送转方案与你公司业绩成长性是否相匹配，是否符合你公司章程等规定的利润分配政策，是否符合《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》《上市公司监管指引第3号——上市公司现金分红》的规定，是否符合公司章程中规定的利润分配政策，是否存在迎合市场炒作或为实际控制人及其一致行动人规避股票质押风险的情形，是否存在损害投资者权益的情形；
	1、 行业发展态势及周期：
	作为国内领先的金融科技、通信及网络维护服务公司，公司主要业务是利用AI、大数据及云服务等能力赋能于金融与互联网行业。公司目前业务分三方面
	（1）企业短信行业：增量不增收，毛利率下降，RCS技术的5G消息有望成为新的增长点
	作为移动互联网工具服务提供商，跟随行业同步增长，随着大客户的规模越来越大，市场竞争加剧，短信的价格在过去几年价格不断下降。从预期的情况来看，价格未来有望企稳回升，客户也开始接受涨价。成本方面：由于运营商政策调整的影响，短信的成本有所上升。不过该因素的影响正在慢慢减少。所以从各企业短信公司毛利率来看，正在逐步调整的过程，未来有望企稳回升。
	基于RCS技术的5G消息是中国三大运营商计划抢占的一个移动互联网级入口级产品，潜力空间很大。公司一直在积极跟踪RCS技术和产品的行业变化，并基于RCS技术将产品应用到金融行业领域。公司于2018、2019年先后与新华人寿、太平洋保险集团等保险集团合作，推出基于RCS技术的保险分红报告，帮助保险公司实现分红报告通过RCS的方式推送给客户，为保险公司解决了纸质文本寄送的麻烦，为保险公司减省了快递寄送的成本，同时将短信的文本转换成多媒体的形式，更加方便客户去理解保险公司分红的相关信息。但由于是新技术探索...
	（2）金融服务外包：从场景运营向金融AI拓展。
	金融业务流程外包帮助金融机构实现对辅助业务的有效控制，改善辅助业务对核心业务的支撑作用，有利于金融机构降低成本、优化产业、提升企业核心竞争力。目前的金融服务外包业务主要是嘉华信息在银行信用审核、账单和交易分期、现金分期以及还款及催收等环节提供全流程的金融外包服务。
	2020年金融服务外包仍将是我们高速增长的重点，同时业务也将从场景运营向金融AI拓展，不断提高我们的毛利率水平。
	一方面，要提高我们的运营能力，要扩大我们的坐席数，进行新的投资建设，进而进入更多银行的供应商名单以及提高在单个银行的市场份额。2020年初我们已经陆续中标了招商银行信用卡中心、兴业银行等项目，有力保障了我们金融服务外包业务持续的增长。
	另一方面要提高效率，加大人工智能技术下的新一代呼叫中心的研发。智能机器人的推广应用可以让很多人工客服从繁复的问答中解脱出来，比如，在线客服等业务，企业也可以节省大量的人力成本和时间成本。智能语音质检，座席代表与客户交流过程中，通过语音识别系统将语音转化成为文字。通过企业前期录入系统中间的关键词、业务关键点、流程备注、话语重复次数要求等业务模型和服务模型要求对座席进行业务质检。
	（3）网络维护业务：4G尾声已经结束，5G网络拉开大幕
	长实通信专注于通信网络优化、通信设备及通信线路维护、施工，致力于在全国范围内为通信运营商、设备制造商、专用通信网及社会公众客户提供各种通信运营服务，同时兼顾计算机系统集成、计算机系统信息安全服务等业务，是一家通过自主研发、引进吸收通信技术等方式不断创新、不断提供高技术服务的综合型企业。随着通信服务外包规模加大，运营商在近些年推行通信服务集采并加码，行业向集中化、规范化演进，市场份额向优秀的头部公司集中。从2017-2018年上市公司已经公布的数据来看，第三方民营通信服务商相关业务收入统计中，中嘉...
	5G时代到来，运营商网络服务建设维护需求将快速增长，公司在近期中国移动9省项目招标，长实通信中标省份总计6个，是所有中标单位中，中标省份数量最多以及中标整体合同采购金额排名第一。预算采购金额约34.44亿元，每个项目存在不同的折扣，预计考虑折扣因素上述项目可贡献营业收入约为9.23亿元，有利于带动公司2020年—2022年的营业收入增长。
	2、同行业可比公司情况
	（1）营业收入
	2017年-2019年，公司与同行业可比上市公司营业收入对比情况如下：
	单位：万元
	2017年至2019年，公司同行业可比上市公司的整体营业收入的增长率分别为23.7%和4.8%，整体呈增长趋势。2017年-2019年，公司分别实现营业收入210,738.51万元、303,075.89万元和316,263.14万元，营业收入增长率分别为43.82%和4.35%，与行业增长趋势基本一致。
	（2）净利润
	2017年-2109年，公司与同行业可比上市公司归属于母公司所有者的净利润对比情况如下：
	单位：万元
	2017年-2019年，公司同行业可比公司的整体净利润的增长率分别为-75.58%和-468.65%，整体呈下降趋势。2017年-2019年，公司分别实现归属于母公司所有者的净利润22,858.12万元、25,288.35万元和-124,016.88万元，净利润增长率分别为10.63%和-590.41%，其中2018年在行业整体利润下滑时，公司的利润水平仍保持一定的增长；2019年，公司净利润出现较大幅度的下滑，主要因商誉和应收款项等计提减值原因影响。
	（3）毛利率
	2017年-2109年，公司与同行业可比上市公司毛利率对比情况如下：
	2017年-2019年，公司同行业可比公司的整体毛利率的增长率分别为-4.43%和-13.61%，整体呈下降趋势。2017年-2019年，公司的毛利率分别为23.65%、19.82%和14.56%，增长率分别为-16.19%和-26.56%，毛利率波动趋势与同行业公司基本一致。
	公司2017年-2019年毛利率下滑的主要原因为：1）运营商计费政策调整，导致采购成本上升；2）布局分省组网承诺的大量短信套餐的优惠促销，导致销售价格下降；3）在运营商“提速降费”及行业升级拐点的背景下，为争取市场份额，公司运营商综合代维招标项目的中标价格有所下降。
	3、送转方案的原因及合理性
	根据《公司章程》利润分配的政策如下：
	（1）公司利润分配的形式为现金或股票方式分配股利，首选现金分红方式；
	（2）公司利润分配尤其是现金分红的期间间隔可以于年度期末或者中期进行；
	（3）公司现金分红的具体条件是经会计师事务所出具标准无保留意见的审计报告，且公司按照当年实现可供股东分配利润计算的每股收益达0.10元/股以上；
	（4）公司各期现金分红最低比例为不低于当期实现归属于上市公司股东净利润的10%；
	（5）公司发放股票股利的条件是结合公司股本规模和公司股票价格情况，公司可以与现金分红同时或者单独提出并实施股票股利分配方案。董事会认为公司股本规模与经营规模不匹配、发放股票股利有利于公司全体股东整体利益时，可以提出并实施股票股利分配预案。
	4、注册资本扩张是公司业务拓展的需求
	基于对中国通信行业的良好预期，上市公司从2014年开始通过并购的方式逐步围绕通信服务主业进行转型。目前，公司已经完成在产业内的布局整合，围绕着通信服务行业形成了以信息智能传输、通信网络维护和金融服务外包为核心的主营业务。近年来，随着通信技术的不断升级和通信服务行业的快速发展，公司进一步明确了“人工智能+5G”的战略布局，积极顺应行业升级带来的发展机遇。随着我国积极推进网络强国战略，加强信息网络建设，加快发展移动互联网业务成为主流趋势，网络基础设施建设继续加强，不断消除4G网络覆盖盲点，移动网络服务...
	综上所述，认为公司2019年度利润分配及资本公积金转增股本，与公司业绩成长性相匹配，符合《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》、《上市公司监管指引第3号—上市公司现金分红》及《公司章程》的规定，具备合法性、合规性，不存在迎合市场炒作或为第一大股东及其一致行动人规避股票质押风险的情形，不存在损害投资者权益的情形。
	（二）请逐家说明占你公司合并净利润10%以上的控股子公司现金分红政策、2019年度的盈利情况及现金分红情况，是否存在大额未分配利润留存于子公司的情况，以及你公司拟采取未来进行现金分红的措施；
	回复：
	公司整体分红政策如下：
	5、公司发放股票股利的条件是结合公司股本规模和公司股票价格情况，公司可以与现金分红同时或者单独提出并实施股票股利分配方案。董事会认为公司股本规模与经营规模不匹配、发放股票股利有利于公司全体股东整体利益时，可以提出并实施股票股利分配预案。
	公司本年度不分红及历年分红情况如下：
	（三）请详细说明利润分配方案的筹划过程、参与筹划人以及你公司在信息保密和防范内幕交易方面所采取的相关措施。
	回复：
	公司独立董事经与公司聘请的年审会计师事务所签字会计师沟通，认为公司年末母公司报表未分配利润为负数，不符合现金分配利润的条件，但公司资本公积较为充足，截2019年12月31日，公司资本公积金余额为1,769,042,910.62元，是总股本的2.64 倍，具备资本公积金转增股本的条件。2020年4月16日，独立董事向公司董事会提出了《关于公司2019年度进行资本公积金转增股本的建议》，建议公司按照《公司章程》规定进行资本公积金转增股本，来回报全体股东、增强股票流动性。
	公司董事会成员对上述建议进行了审慎评估，考虑当前公司正处于快速发展阶段，经营规模不断扩大，后期市场需求稳定。转增预案在保障公司正常经营和长远发展的前提下，有利于扩大公司股本规模，增强公司股票流动性，更好地兼顾了股东的即期利益和长远利益，体现了公司积极回报股东的原则，以资本公积金转增股本，符合公司战略规划和发展预期，结合公司资本公积金余额情况，初步拟定了《关于公司2019年度利润分配及资本公积金转增股本预案》。在公司董事会审议利润分配及资本公积金转增股本预案时均投同意票，同意将预案提交股东大会审议。
	公司在筹划利润分配预案过程中，严格按照法律、法规、规范性文件及公司制度的有关规定，严格控制内幕信息知情人的范围，并对相关内幕信息知情人进行了登记，履行了保密和严禁内幕交易的告知义务，从而对相关内幕信息进行了严格保密，并及时进行披露，不存在信息泄漏的情形。
	问询函指出：七、你公司年报称，自2017年起你公司无控股股东、无实际控制人。你公司第一大股东孝昌鹰溪谷投资中心(有限合伙)及其一致行动人北京博升优势科技发展有限公司（以下简称“博升优势”）、上海峰幽投资管理中心(普通合伙)（以下简称“上海峰幽”）合计持股占你公司总股本的比例为23.63%，第二大股东中兆投资管理有限公司（以下简称“中兆投资”）及其一致行动人深圳茂业百货有限公司（以下简称“茂业百货”）合计持股占你公司总股本的比例为22.50%，第三大股东深圳通泰达投资中心（有限合伙）（以下简称“通泰...
	（一）说明鹰溪谷、通泰达的股权结构，并穿透至最终国有资产管理机构或自然人；
	深圳通泰达投资中心（有限合伙）股权结构图
	/
	（二）结合上述问题的回复，说明鹰溪谷及其一致行动人、中兆投资及其一致行动人与通泰达三者之间是否存在关联关系、（潜在的）一致行动安排或表决权委托等情形；
	回复：
	至本问询函回复日，鹰溪谷及其一致行动人、中兆投资及其一致行动人、通泰达均已书面确认，与各相关方之间不存在关联关系、均无（潜在的）一致行动安排或表决委托等情形。
	（三）结合你公司董事会和股东大会的过往决策实际情况等因素，说明你公司前三大股东中是否有一者有能力对你公司董事会的决策产生重大影响、并依其可实际支配的表决权足以对你公司的股东大会决议产生重大影响，在此基础上说明你公司认定无控股股东、实际控制人的理由和依据是否充分。同时请你公司年审会计师核查并发表意见；
	回复：
	综上，无论从股东会层面、董事会层面还是过往实际决策情况来看，本公司任一股东未持有上市公司50%以上股份，亦无股东单独或者合计可以实际支配公司股份表决权超过30%，不存在通过实际支配上市公司股份表决权能够决定公司董事会半数以上成员选任的股东；不存在依其可实际支配的上市公司股份表决权足以对公司股东大会的决议产生重大影响的股东；不存在不是公司股东，但通过投资关系、协议或者其他安排，能够实际支配公司行为的自然人或其他实体。根据《公司法》、《上市公司收购管理办法》和《上市规则》的规定，当前公司任一股东均不能...
	通过执行上述程序，并对公司关于问询函的回复进行了审阅，公司上述回复说明与我们执行 2019 年度财务报表审计过程中了解的情况及获取的相关资料没有重大不一致。
	（四）说明无控股股东、无实际控制人是否对你公司正常经营造成不利影响，你公司采取了何种措施防范或消除相关不利影响，你公司第一大股东如何切实履行本所《股票上市规则》《上市公司规范运作指引》规定的控股股东、实际控制人责任；
	回复：
	（一）截至本问询函回复日，公司整体运作规范、经营稳定，无控股股东、无实际控制人的情况不会对公司正常经营造成不利影响，具体情况如下：
	1、公司治理方面
	公司已建立了由股东大会、董事会、监事会、管理层组成的完善的内部治理结构。同时，公司制定了《公司章程》及三会议事规则等一系列治理细则，明确了股东大会、董事会、监事会、管理层的权责范围，公司重大事项和经营决策权均由公司股东大会、董事会及经营管理层在各自的职权范围内行使。公司各组织机构独立运作、相互协调，制衡机制有效运作，决策程序及议事规则透明、清晰、有效。截至本问询函回复日，公司内部治理体系运行良好，各组织机构严格按照《公司章程》和各项规章制度的规定依法履行职责，能够确保公司治理的规范运作。
	公司比照控股股东、实际控制人规范第一大股东及其最终控制人及其控制的其他企业的行为，确保所有股东，特别是中小股东享有平等地位，充分行使权利。
	2、公司内部控制方面
	根据《公司法》、《证券法》及《企业内部控制基本规范》等相关法律法规的规定，公司已制定了涵盖内部运营和对外经营等方面较为健全的内部控制制度，明确了证券投资、关联交易、对外担保、信息披露等事项的审批程序及决策权限。同时，公司结合自身经营特点，组建了规范的涵盖业务经营、财务管理、内部审计和信息披露等各内部职能部门，公司各内部职能部门分工明确、权责分明，形成了高效、可靠的内部控制机构，有效的保证了公司经营管理的合法合规与运行效率。
	（二）公司第一大股东切实履行了《股票上市规则》《上市公司规范运作指引》规定的控股股东、实际控制人责任，不会越权干预公司的经营管理活动，不会侵占公司的利益；切实履行控股股东、实际控制人的义务，忠实、勤勉地履行职责，维护公司和全体股东的合法权益，具体履行情况如下：
	1、严格遵守并促使上市公司严格遵守《公司法》、《证券法》等法律、行政法规、部门规章、规范性文件的相关规定。
	2、严格遵守并促使上市公司严格遵守中国证监会发布的部门规章、规范性文件的有关规定。
	3、严格遵守并促使上市公司严格遵守《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所主板上市公司规范运作指引》和深圳证券交易所其他相关规定。
	4、严格遵守并促使上市公司严格遵守《公司章程》的规定。
	5、依法行使股东权利，不滥用股东权利损害上市公司或者其他股东的利益，具体如下：
	（1）第一大股东及第一大股东的关联人不以任何方式占用上市公司资金及要求上市公司违法违规提供担保；
	（2）第一大股东及第一大股东的关联人不通过非公允关联交易、利润分配、资产重组、对外投资等任何方式损害上市公司和其他股东的合法权益；
	（3）第一大股东及第一大股东的关联人不利用上市公司未公开重大信息牟取利益，不以任何方式泄漏有关上市公司的未公开重大信息，不从事内幕交易、短线交易、操纵市场等违法违规行为；
	（4）第一大股东及第一大股东的关联人不以任何方式影响上市公司的独立性，保证上市公司资产完整、人员独立、财务独立、机构独立和业务独立。
	6、第一大股东及第一大股东的关联人严格按照法律、行政法规、部门规章、规范性文件、《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所主板上市公司规范运作指引》和深圳证券交易所其他相关规定履行信息披露义务，积极主动配合上市公司做好信息披露工作，及时告知上市公司已发生或者拟发生的重大事件。
	综上所述，公司在治理体系、内部控制等方面均保持较好的运行状态，能够合理的保障公司在无控股股东、无实际控制人情况下的稳定运营，故无控股股东、无实际控制人的情况不会对公司正常经营造成不利影响。公司第一大股东也切实履行了《股票上市规则》《上市公司规范运作指引》规定的控股股东、实际控制人责任及行为规范。
	（五）请你公司独立董事就你公司是否存在控股股东、实际控制人事项进行核查并发表独立意见。
	回复：
	公司独立董事根据《公司法》、《上市公司收购管理办法》、《深圳证券交易所股票上市规则》等有关法律、法规、规范性文件的相关规定，本着实事求是的原则，结合公司股东持股情况、董事会成员构成及推荐和提名主体、过往决策的实际情况，对公司是否存在控股股东、实际控制人事项进行了核查，并发表如下独立意见：
	（一）公司无持股50%以上的控股股东，股东单独或者合计持有或控制的股份数量也未出现超过公司总股本30%的情形，股东依其持有的公司股份表决权并不足以对公司股东大会决议产生重大影响，也未见通过投资关系、协议或其他安排能够实际支配公司行为的人。
	（二）公司董事由公司股东大会、董事会依据有关法律、法规及《公司章程》的规定进行选任，不存在任一股东及其一致行动人推荐的董事合计超过董事会成员半数的情形，公司任一股东及其一致行动人均无法对董事会决议及董事会人员的选任产生重大影响，不存在多个股东共同控制而损害其他股东利益的情形。
	（三）公司高级管理人员严格依据有关法律、法规及《公司章程》的规定进行聘免，公司任一股东及其一致行动人无法通过董事会对高级管理人员的选任产生重大影响，也不存在公司高级管理人员与任一股东及其一致行动人共同控制而损害其他股东利益的情形。
	公司关于无控股股东且无实际控制人的认定符合法律法规及《公司章程》的相关规定，不存在违反相关法律法规及《公司章程》的情形，不存在损害公司及全体股东利益，特别是中小股东利益的情形。因此，一致同意公司关于无控股股东且无实际控制人等相关事项的认定。
	问询函指出：八、年报显示，报告期内你公司存在未完工的重大合同项目金额约18.18亿元，已累计确认收入12.44亿元，本期确认收入3.83亿元，请你公司补充说明截至回函日相关项目已累计确认收入的结算情况、回款情况、已结算未回款的应收账款金额、平均账龄及未回款的主要原因，是否存在大额款项无法回款的风险。请你公司年审会计师核查并发表意见。
	我公司上述合同均为通信网络维护合同，收入确认原则为在服务已经提供后，于提供服务的当月确认收入，回款周期为二到五个月，上述已结算未回款应收账款均未到回款时间，不存在大额款项无法回款的风险。
	会计师核查意见：通过执行上述程序，并对公司关于问询函的回复进行了审阅，公司上述回复说明与我们执行 2019 年度财务报表审计过程中了解的情况及获取的相关资料没有重大不一致。
	问询函指出：九、年报显示，你公司账龄为一年以内的预付账款期末余额为0.68亿元，其他流动资产中增值税期末余额为0.34亿元，收到其他与经营活动有关的现金中本期发生“收到单位往来款及其他”、及“收取的融资租赁款”分别为1.37亿元、0.18亿元，支付其他与经营活动有关的现金中本期发生“支付单位往来款及其他”1.49亿元。
	请你公司补充说明上述款项或现金流往来的主要明细，包括但不限于交易对手的名称及其履约能力、关联关系、本年度发生额、期末账面原值及占比（如适用）、性质、交易事由基本情况、账龄、未结算原因、是否存在减值迹象、坏账准备及占比（如适用）、坏账计提原因（如适用）、期后回款情况（如适用）、是否存在权利受限的情况及原因（如适用）、与去年期末余额存在较大变动的主要原因等。请你公司年审会计师核查并发表意见。
	其他流动资产主要为待抵扣及待认证进项税，其中，公司截止2019年12月31日余额为201.98万元，子公司创世漫道余额为2,168.16万元，子公司嘉华信息余额为12.17万元，长实通信余额为1,009.62万元。
	经核查，我们认为，现金流往来形成原因主要系公司为开展业务需要产生。未发现现金流往来存在其他利益安排的情况，也未发现存在变相资金占用或者违规财务资助的情形。公司上述回复说明与我们执行 2019 年度财务报表审计过程中了解的情况及获取的相关资料没有重大不一致。
	问询函指出：十、年报显示，你公司报告期内产生计入其他收益的政府补助0.1亿元，计入营业外收入的政府补助0.03亿元。
	（一）请你公司说明上述政府补助的补助标准和具体内容，以及该补助是否与日常经营活动密切相关、相关会计处理是否符合《企业会计准则第16号——政府补助》和《上市公司执行企业会计准则监管问题解答》的相关规定，并提供政府补助的政府相关文件及收款记录；
	会计师核查意见：通过执行上述程序，并对公司关于问询函的回复进行了审阅，公司上述回复说明与我们执行 2019 年度财务报表审计过程中了解的情况及获取的相关资料没有重大不一致。
	（三）请你公司说明上述政府补助是否已履行相应的信息披露义务。
	回复：
	根据《深圳证券交易所股票上市规则》相关规定，收到的与收益相关的政府补助占上市公司最近一个会计年度经审计的归属于上市公司股东的净利润10%以上且绝对金额超过100万元，要及时进行信息披露。公司2018年度实现的归属于母公司净利润为25,288.35万元，2019年公司获得与收益相关的政府补助为1,440.03万元（计入其他收益的政府补助1,093.46万元，计入营业外收入的政府补助346.57万元），未达到披露标准，所以未进行临时披露，在2019年度报告中进行了披露。
	问询函指出：十一、年报显示，报告期内你公司存在对多个子公司的多笔大额担保，包括但不限于对子公司3.02亿元借款提供保证等，其中部分担保已到期或即将在三个月内到期，请你公司补充说明你公司对子公司提供担保的审议程序及信息披露履行情况、截至回函日已到期或即将在三个月内到期担保明细、是否已需（或预计）履行相关担保义务及其担保责任金额（如适用）等。
	回复：
	（一）公司对子公司提供担保的审议程序及信息披露履行情况（包括以前期间发生延续至报告期担保及报告期内发生的担保）：
	根据《公司章程》、《对外担保管理办法》的规定，上述担保均未达到须提交股东大会审议的标准。
	（二）截至回函日，公司担保余额为37,780.47万元，已到期或即将在三个月内到期的担保明细如下表：
	单位：万元
	上表中:
	1、将在三个月到期但无法确定可退金额项目涉及授信的银行保函，因项目末了结等原因，无法确定是否在三个月内到期，约56.02万元。
	2、已到期但因项目未了结及银行新旧系统原因未履行完毕项目涉及授信的银行保函，因项目未了结，未履行完毕的有322.78万元，因银行新旧系统原因，未履行完毕的有70万元。
	没有已需（或预计）履行相关担保义务及其担保责任的金额。
	问询函指出：十二、年报显示，本年度内你公司独立董事参加董事会的次数为十七次，但现场出席次数不超过两次，且独立董事刘一平任期长但从未出席过股东大会。请你公司说明独立董事现场出席董事会次数较少的原因、刘一平从未出席股东大会的原因、你公司独立董事是否按照《上市公司规范运作指引（2020年修订）》第3.5.6条的规定，合理安排时间对你公司生产经营状况、管理和内部控制等制度的建设执行情况、董事会决议执行情况等进行现场检查，是否履行了勤勉尽责的义务。
	回复：
	公司2019年度共召开17次董事会会议，考虑到路程问题，为提高会议效率，除年度、半年度定期董事会以现场结合视频方式召开外，其余董事会多采用通讯的方式进行，独立董事均亲自出席了本年度召开的所有董事会会议。每次董事会召开前，公司按照《公司法》、《公司章程》的规定，提前将会议通知和拟审议的事项通过电子邮件方式提交独立董事。独立董事在对拟审议事项进行充分了解的基础上，发表意见并进行表决，通讯表决方式出席会议亦能较好地履行独立董事职责。
	公司2019年度共召开五次股东大会，会议地点均为全资子公司所在地北京，刘一平独立董事工作地点在深圳，因距离、工作冲突等原因未能出席本年度召开的股东大会，但其对提交会议审议的各项提案均进行了认真审阅并发表了意见，并从专业角度出发，对公司的生产经营、发展战略、管理和内控制度等方面提出意见和建议。在股东大会召开前，公司将会议的相关材料报其审阅，刘一平独立董事事先与其他独立董事进行沟通，交流意见和观点，不存在未能勤勉履行独立董事职责的情形。
	除出席董事会会议、股东大会外，独立董事积极履行专门委员会职责，并对公司利润分配、聘任审计机构、关联交易事项、担保、融资、董事任职资格、高级管理人员聘任等重大事项出具了独立、公正的独立意见。除上所述，报告期内公司独立董事对公司重要子公司创世漫道、嘉华信息、长实通信的运营情况进行了现场检查，不定期通过电话、微信、邮件、现场交流等方式与公司管理层及相关人员进行沟通，及时了解公司的公司治理、业务经营和内部控制等制度的执行情况，对公司经营活动及董事会决议执行情况进行了有效监督；在充分沟通的基础上，独立董事对...
	综上所述，报告期内公司独立董事参加董事会现场会议的次数虽有限或未能出席股东大会，但通过电话、微信、邮件、现场交流等方式对公司经营情况进行了充分了解，已按照《深圳证券交易所上市公司规范运作指引》第3.5.6条的规定，合理安排时间对公司生产经营状况、管理和内部控制等制度的建设及执行情况、董事会决议执行情况等进行现场检查，履行了勤勉尽责的义务。
	特此公告。

